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INDICE BVP: 129.26 

Volumen Quincenal  

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior Cambio 2004 Fecha’04 vs ‘03 
 
$15,558,373.56 35.55% $1,200,696,702.45 -8.54% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 
Últimos 12 meses 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 322 15 de diciembre de 2004 

BANCO GENERAL COMPRA  

OPERACIONES DE BANKBOSTON 

El Banco General, S.A. suscribió un 
acuerdo con Banf of America para 
adquirir los activos financieros de  
su filial BankBoston Panamá, así 
como otros negocios relacionados 
con la operación de ese banco en el 
país. 
En un comunicado remitido a la 
Bolsa de Valores de Panamá, el vice-
presidente ejecutivo y gerente gen-
eral de Banco General S.A, Raúl 
Alemán, informó que los activos 
objeto de la operación superan los 
US$300 millones, y el cierre de la 
transacción está programado para el 
primer trimestre de 2005, con la pre-
via autorización de la Superinteden-
cia de Bancos de Panamá 
Presione aquí para ver hecho 

relevante 

EMPRESAS PAGAN  

DIVIDENDOS  

Las empresas Rey Holdings Corpo-
ration, Grupo Financiero Continental 
y G.B.Groups Corporation estarán 
pagando dividendo en los próximos 
días a los tenedores de sus acciones. 
La Junta Directiva de Rey Holdings 
Corp., decretó un pago de dividen-

dos de US$0.14 por acción para el 
cuarto trismestre. Los dividendos 
serán pagados este 22 de diciembre. 
El Grupo Financiero Continental 
S.A. pagará dividendos el próximo 
27 de diciembre, a razón de US$0.08 
por acción, a los accionistas registra-
dos al día 15 de diciembre del pre-
sente año. 
La junta directiva de G.B. Group 
Corporatión también autorizó el 
pago de dividendos para el cuarto 
trimester del 2004 a razón de 
US$0.2199574 por acción, el cual se 
relizará el 29 de diciembre del pre-
sente año para los accionistas regis-
trados al 21 de diciembre de 2004. 
 
 

ACUERDO DE INTENCIÓN  
ENTRE HIPÓDROMO Y CODERE  
Un nuevo acuerdo de intención 
s u s c r i b i e r o n  l a s  e m p r e s a s 
Hipódromo Presidente Remón y el 
grupo CODERE AMERICA para 
que este último se incorpore como 
socio estratégico para explotar con-
juntamente la concesión para la ad-
ministración del hipódromo. 
El acuerdo, que podría cerrarse antes 
del 31 de enero de 2005, según 
comunicado del HPR, busca fortale-
cer la gestión y situación financiera 
del coso hípico y revitalizar esa ac-
tividad en el país. 
Presione aquí para ver hecho 

relevante 
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 PAGO DE CUPONES DE DICIEMBRE  2004 

Bonos Corporativos Bonos Corporativos 

EMISOR VENCE TASA FECHA 

AGROINDUSTRIAL REY, S.A.  Sep-07 5.00% 16 

ALTOS DE VISTAMARES, S.A. Dec-08 5.00% 2 

BANCO CONTINENTAL DE PMA, S.A.  Dec-05 4.00% 1 

PRIMER BANCO DEL ISTMO, S.A. Mar-06 4.25% 31 

PRIMER BANCO DEL ISTMO S.A. Mar-06 LIB3M+1.75% 31 

BANCO PANAMERICANO, S.A. Dec-07 LIB3M+3.25% 15 

BANCO PANAMERICANO, S.A. Dec-06 6.25% 16 

CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC.Jun-05 9.50% 30 

CAZAGO, S.A.    Oct-07 10.00% 17 

CAZAGO, S.A.    Oct-12 11.00% 17 

CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. Dec-05 9.00% 26 

CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. Dec-09 Libor 3m+3.50%13 

PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. May-06 Prime +1.25 15 

PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. May-06 Prime +1.75 15 

ECONOFINANZAS, S.A.  Dec-06 7.00% 31 

ECONOFINANZAS, S.A.  Dec-07 7.25% 31 

ECONOFINANZAS, S.A.  Dec-08 7.50% 31 

ECONOFINANZAS, S.A.  Dec-09 7.75% 31 

ECONOFINANZAS, S.A.  Dec-10 8.00% 31 

EMB. S Y CONS. DE POLLOS, S.A. Dec-04     9.50% 22 

EMB. S Y CONS. DE POLLOS, S.A.. Dec-05     9.75%      22 

EMB. S Y CONS. DE POLLOS, S.A. Dec-06   10.00% 22 

EMB. Y CONS. DE POLLOS, S.A. Dec-07    10.25% 22 

EMB. Y CONS. DE POLLOS, S.A. Dec-08    10.50% 22 

EMB. Y CONS DE POLLOS, S.A. Dec-09     10.75% 22 

EMB. Y CONS. DE POLLOS, S.A. Dec-10      11.00% 22 

EMP. DE GEN. ELECT. FORTUNA, S.A. Dec-13  10.13% 16 

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR Aug-08    8.25% 29 

FINANCIERA PANAMA, S.A.  Apr-05 11.00% 10 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Dec-07 6.11% 15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Dec-06 5.61% 15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Jun-07 5.86% 15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Jun-06 5.36% 15 

HIPO. PRESIDENTE REMON, S.A. Jun-07 11.00% 30 

HOTELES DECAMERON, S.A.  Jun-05 11.00% 30 

ACADEMIA INTERAMERICANA, S.A. Dec-09 9.75% 28 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.  Oct-07 10.00% 17 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.  Oct-12 11.00% 17 

MOLINO LA PIÑUELA, S.A.  Dec-06 8.75% 26 

PETROLEOS DELTA, S.A. (A)  Jun-09 Libor 3M +2.5025 

PETROLEOS DELTA, S.A. (B)  Jun-11 Libor 3M +2.7525 

SOC. ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A. Dec-12 Libor 3M + 3.0%  16 

SOC. ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A. Dec-12 Libor 3M + 3.0%  16 

SARASQUETA Y CIA., S.A.  Dec-04 8.75%   15 

SARASQUETA Y CIA., S.A.  Dec-05 9.25%  15 

SARASQUETA Y CIA., S.A.  Dec-06 8.00% 26 

TACA INTER. FINANCE CORP, INC. Feb-05 10.00% 31 

TACA INTER. AIRLINES   Feb-05 10.00% 31 

VARELA HERMANOS, S.A.  Sep-07 5.00% 27 
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Actividad del  1 al 15 de Diciembre de 2004 
Valores de Renta Fija 

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento Compra Venta Monto/Volumen      Precio    Fecha 
 

 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

 
Emisión Tasa Vencimiento Monto Precio Fecha 
 
Arrendadora Centroamericana, S.A. 5.00%      22/05/05                                         $30,000.00                 100%             6/12/04 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.00%      16/10/05                                         $17,000.00                 100%             3/12/04 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.00%      21/08/05                                         $26,000.00                 100%             6/12/04 
Econo-Finanzas, S.A.                        5.25%      02/06/05                                         $30,000.00                 100%             7/12/04 
Grupo Financiero Delta, S.A.            6.25%      13/07/05                                         $10,000.00                 100%           14/12/04 
Helefactor Corporation                      8.00%      19/11/05                                         $60,000.00                 100%             3/12/04 
Sarasqueta y Compañía, S.A.            5.25%      16/10/05                                     $1,000,000.00                100%           15/12/04 
La Hipotecaria, S.A.                          4.00%      09/12/05                                     $4,000,000.00                100%           09/12/04 

BONOS  
Primer Banco del Istmo, S.A.        4.25%       12/08/09                                        $6,095,000.00             100.00%         13/12/04 
Banco Cuscatlán-Panabank 6.25% 24/12/06 $50,000.00             103.79%         01/12/04 
Econo-Finanzas, S.A.                    7.75% 15/11/10 $350,000.00 100.00%          09/12/04 
Econo-Finanzas, S.A.                    8.00% 15/11/11 $673,000.00 100.00%          07/12/04 
Finanzas y Créditos del Hogar      8.25% 07/12/09 $113,000.00 100.00%          09/12/04 
IV Fideicomiso Hipotecario 6.00% 02/10/32 $759,630.71 100.00%          02/12/04 
Global Bank Corporation              4.61% 26/05/06 $15,000.00 100.00%          10/12/04 
Bienes Raíces Portobelo, S.A.       9.50% 30/01/08 $3,000,000.00 100.0%          07/12/04 
Sarasqueta y Compañía                 6.75% 10/12/06 $1,500,000.00 100.0%          10/12/04 
Sarasqueta y Compañía                 6.75% 10/12/07 $1,500,000.00 100.0%          10/12/04 
Sarasqueta y Compañía                 7.00% 10/12/08 $1,500,000.00 100.0%          10/12/04 
Sarasqueta y Compañía                 7.00% 10/12/09 $1,500,000.00 100.0%          10/12/04 
Sociedad de Alimen. de Primera   6.00% 16/12/12 $1,000,000.00 100.0%          13/12/04 

VALORES DEL ESTADO 
Letras del Tesoro Rep. De Pmá  27/05/05 $1,000,000.00 98.48% 01/12/04 
Letras del Tesoro Rep. De Pmá  21/01/05 $2,000,000.00 99.73% 10/12/04 
Letras del Tesoro Rep. De Pmá  18/02/05 $2,000,000.00 99.51% 10/12/04 
Letras del Tesoro Rep. De Pmá  17/06/05 $25,192,000.00 98.23% 14/12/04 
Notas del Tesoro Rep. De Pmá 7.25%       12/07/05                                           $600,000.00  102.00% 02/12/04 
Notas del Tesoro Rep. De Pmá 5.25%       14/03/07                                      $10,600,000.00  97.13% 03/12/04 

Mercado Accionario del 1 al 15 de Diciembre de 2004 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 

ACCIONES COMUNES 
 
Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 8.10 8.10 8.10 14,145 21,373 $173,121.30 06/12/04 
Grupo ASSA, S.A. ASSA 25.10 24.00 25.10 912 1,685 $41,553.20 06/12/04 
Primer Banco del Istmo  BIST     21.10 21.10 21.10 2,812 49,966 $1,935,750 15/12/04 
Empresa General de Inv. EGIN 24.60 24.50 24.60 143 3,143 $77,017.80 14/12/04 
Financiera Automotriz  FASA 8.40       8.40           8.40    3,000 3,000 $25,200.00 10/12/04 
G.B. Group Corporation GBGR 19.00 19.00 19.00 2,518 2,518 $47,842.00 03/12/04 
Grupo Financiero Continental GFCO 17.70 17.60 17.70 3,000 11,523 $203,104.80 09/12/04 
Rey Holding. Corp. REYH 17.40 17.40 17.40 7,400 7,400 $128,760.00 01/12/04 
Empresas Tagarópulos, S.A. TAGA      1.00        1.00  1.00 7,945 7,945 $7,945.00 09/12/04  
SUB-TOTAL      108,556 $1,758,716.70 
 
ACCIONES PREFERENTES 
Primer Banco del Istmo             7.0%   100.00 100.00 100.00 4,000 20,317 $2,031,700 15/12/04 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund        BFBONDFA               10.03       10.00       10.03      700     112,213        $1,122,824.80      15/12/04 
Banistmo Bond Fund II    BFBOND2A                10.03       10.00       10.03   3,739    485,304      $4,858,904.68 15/12/04 
Banistmo Growth Fund   BFAFGROWTH          30.14        29.58       20.14       83         1,190          $35,481.24  15/12/04 
Fdo de Inv. Inmob Vista     FVISTA               5,391.90   5,391.90  5,391.90      18             18            $97,054.20  01/12/04 
Panama Fixed Income A    INFPFIF                    10.18       10.128       10.18    5,989     10,904       $110,990.12  07/12/04 
SUB-TOTAL      609,629 $6,225,255.04 
 
TOTAL              738,502   $10,015,671.74 



5 

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del  1 al 15 de Diciembre de 2004 

INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Período 2003 2004 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero-septiembre 308.9 299.1 -3.2
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero-septiembre 5.5             4.9 -1.9
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero-septiembre 203,698 213,911 5.0

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero-septiembre 114,793 127,059 10.7
Producción de cervezas miles de litros Enero-septiembre 105,151 117,643 11.9

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero-septiembre 357.3 306.6 -14.2
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero-septiembre 510,519 712,065 39.5

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero-septiembre 360 385 6.9
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero-septiembre 378.6 417.8 10.4
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-septiembre 37.5 42.3 12.8

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - julio 1,744.8      1,964.6     12.6
Exportación millones de B/. Enero - julio 516.1         593.7        15.1
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-septiembre 2,645.2      2,902.7     9.7
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-septiembre 2,805.6      3,249.8     15.8

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero-junio 6,084 6,556 7.8
Ingreso por peaje millones de B/. Enero-junio 334.7 386.3 15.4

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Agosto 15,544.0 16,492.0 6.1
   Créditos Internos millones de B/. Agosto 11,516.0 12,862.0 11.7
   Créditos Externos millones de B/. Agosto 4,028.0 3,630.0 -9.9
Depósitos millones de B/. Agosto 19,322.0 19,677.0 1.8
    Depósitos internos millones de B/. Agosto 12,974.0 13,629.0 5.0
    Depósitos externos millones de B/. Agosto 6,348.0      6,048.0 -4.7

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero - agosto 2,054.9      1,567.5     -23.7
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - agosto 1,062.8      1,106.3     4.1
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero - agosto 720.6         763.7 6.0
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - agosto 284.9         298.6 4.8
Impuesto ITBM (Declaración venta) millones de B/. Enero - agosto 57.0 79.9 40.2
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - agosto 588.2         454.8        -22.7

Precios
Índice de Precio al Consumidor 1987 = 100 junio 116.9 119.8 2.5
Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (diciembre de 2004)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 55,197,357.60                      75                                               Público 40,610,071.60         55                                                         
Mercado Secundario 18,881,267.49                      25                                               Privado 33,468,553.49         45                                                         
Recompras -                                        -                                              Total 74,078,625.09      100                                                      

Total 74,078,625.09                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 5,173,000.00                        7                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 18,279,881.74                      25                                               61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 60,000.00                0                                                           
Valores del Estado 40,610,071.60                      55                                               181 a 360 días 5,113,000.00           22                                                         
Acciones 1,758,716.70                        2                                                 de 1 a 3 años 6,048,000.00           26                                                         
Acciones de Fondos 6,225,255.05                        8                                                 de 3 a 5 años 9,208,000.00           40                                                         
Acciones Preferidas 2,031,700.00                        más de 5 años 2,782,630.71           12                                                         
Recompras -                                        -                                              Total 23,211,630.71      100                                                      

Total 74,078,625.09                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento

Subasta de Letras del Tesoro del 14 de Diciembre de 2004
Monto subastado: US$25,192,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 6 meses (BP'S)
Competitiva 8,400,000.00                              
No Competitiva privada 4,792,000.00                              
No Competitiva gobierno 12,000,000.00                            

Promedio 25,192,000.00                            98.23% 3.564% 85
*Última subasta realizada
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EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  
AL  15 DE DICIEMBRE DE 2004 

EMPRESA   TITULO PLAZO  TASA  MONTO US$ PUESTO   
              BOLSA 
 
Petróleos Delta, S.A. (*) VCN’s  90, 180, 270 y PD                            US$10.0MM BG Invest. 
   360 días   
  
 
Banco General, S.A. (*) Bonos Corp 3,5,7,10 y 20 años 4.125%, 4.75%, 5%.       US$100MM BG Investment 
                                                                                                                       PD y PD 
            
Global Bank Corporation Acciones Preferentes 
 No acumulativas          NA  7.0% (cuatro años y 
     luego 7.5%)   Libor 1M 
     + 3% (6.75% mín. y  
     7.75% máximo)    US$30MM Global Valores            
 
VI Fideicomiso de Préstamo  Bonos de Préstamo         30 años    Tasa de referencia-2.00%         US$10MM WASA 
Hipotecario                                         Hipotecario                       y Tasa de referencia-1.5%                                                                                    
 
TOTAL       US$150 MM 
 
* Emisiones inscritas pero sin emitir      Actualizado: Diciembre 15, 2004 
 
 
 
 
 

INFORMES DE ACTUALIZACIÓN 
 RECIBIDOS AL 15 DE DICIEMBRE DE 2004 

 
 

         
 
 

 

 
 

ACUERDO EN CONSULTA  
 
"Por el cual se modifica el Acuerdo No.6-00 de 19 de mayo de 
2000, modificado por los Acuerdos No.15-00 de 28 de agosto de 
2000 y No.12-03 de 11 de noviembre de 2003; el Acuerdo No.18-
00 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.12-
03 de 11 de noviembre de 2003". Publicado el día 30 de Septiem-
bre de 2004 en los diarios El Panamà América y la Estrella de 
Panamà. Para mayor información consultar la página 
www.conaval.gob.pa 


